Aktivita na M&A trhu CEE a v CR - 2Q 2023
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Face §f to Face Business

Trzni data o uskuteénénych transakcich s podniky ¢i jejich ¢astmi nejsou, s vyjimkou vefejné obchodovanych spole¢nosti, standardné
zvefejnovanou informaci. TPA Valuation & Advisory sleduje klicové metriky a monitoruje aktivitu na M&A trhu CEE. Tento dokument
prezentuje analyzu dat tykajicich se transakci s podniky &i jejich &astmi za 2Q 2023 v regionu CEE se zaméfenim na aktivitu v CR.*

Aktivita na M&A trhu v regionu CEE — 2Q 2023

Na M&A trhu v regionu CEE™ doslo ve 2Q 2023 oproti pfedchozimu &tvrtleti ke snizeni aktivity z hlediska poétu uskuteénénych transakci
pfiblizné o 17,5 %. Pocet transakci se znamou kupni cenou se mezi kvartaly téméf nezménil. V porovnanim s pfedchozim kvartalem
doslo ve 2Q v regionu CEE k riistu objemu uskute€nénych transakci o 47 %. Oproti stejnému obdobi loriského roku doslo k poklesu
objemu uskute€nénych transakci, nicméné pfedchozi rok byl ovlivnén prodejem polského PGNiIG za pfiblizné 8 400 mil. EUR.
Nejvyznamnéjsi odvétvi ve 2Q 2023 na uzemi CEE z pohledu objemu transakci bylo odvétvi dopravy/logistiky, telekomunikace a odvétvi

pocitacového software. Nejvice transakci bylo zaznamenano jiz tradiéné v Polsku.
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Nejvyznamnéjsi zverejnénou transakci na Gzemi CEE ve 2Q 2023 byl prodej rakouské spole¢nosti Cargo-Partner GmbH pusobici
v odvétvi logistiky. Nabyvatelem spole¢nosti se stala japonska logisticka spole¢nost s celosvétovou plsobnosti Nippon Express Group.
Hodnota transakce ¢ini 1 400 mil. EUR. Akvizice navazuje na dlouhodoby plan spolecnosti Nippon spocivajici v rozsifeni logistické sité
spole¢nosti globalné, pfedevS§im pak ve stfedni a vychodni Evropé. Spole¢nost Nippon si od akvizice slibuje ziskani know-how
spole¢nosti Cargo-Partner v oblasti digitalizace, IT systému a provozni efektivity. Spoleénost Cargo-Partner plsobila ve 40 zemich svéta.

Aktivita na M&A trhu v CR - 2Q 2023

Na uzemi CR &i se zapojenim CR doslo b&hem 2Q 2023 v porovnani s pfedchozim &tvrtletim ke zvySeni v poétu celkovych transakci.
Zarovefi doslo na tzemi CR k oZiveni i v celkovém objemu transakci. V porovnani se stejnym obdobim lofiského roku byl na tzemi CR
zaznamenan vy$$i podet transakci a objem uskutednénych transakci se zvys$il 4x. Z pohledu objemd transakci se na uzemi CR ve
2Q 2023 nejvice podilelo odvétvi vyroby spotfebitelskych vyrobk.
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*TPA nemé zavazek, odpovédnost anebo povinnost vici zadnému uzivateli tohoto reportu anebo jakékoliv strané, vici které se muze tento report zverejnit anebo k niz se muze dostat. Tento report
nepredstavuje Zadné transakcni ani investiéni poradenstvi.
**Albanie, Bulharsko, Cerna Hora, Ceska republika, Chorvatsko, Madarsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Srbsko



Meopta — Optika s.r.0. (100% podil) cz Consumer: Other 700 mil. EUR
Nejvyznamnéj$i zvefejnénou transakci na uzemi CR ve 2Q 2023 byla akvizice &eské nadnarodni spolenosti Meopta — Optika s.r.o.
pUsobici v oblasti vyzkumu, vyvoje, designu, vyroby a montaze optickych a mechanickych komponentt. Nabyvatelem maijoritniho podil(i
se stane nadnarodni investiéni fond Carlyle Group, kterému jiz v Cesku patfi start-up Phrase vyvijejici cloudovou platformu pro
automatizaci a lepS$i efektivitu jazykovych prekladl a od loriského roku fond vlastni majoritni podil v brnénském vyrobci elektronovych
mikroskopt Tescan Orsay. Hodnota transakce &ini 700 mil. EUR a jedna se o nejvyznamnéjsi transakci na izemi CR v roce 2023.

Aktualni situace na trhu M&A

Aktivita na trhu M&A v regionu CEE se v pandemii zasazenych kvartalech (zejm. prvni polovina roku 2020, viz graf nize) projevila
predevsSim snizenim poctu uskuteénénych transakci ve srovnani s odpovidajicimi kvartaly pfedchozich let. V roce 2022 doSlo k poklesu
v objemu uskute€nénych transakci oproti roku 2021 o témér 23 %. Paradoxem je, Zze pocCet celkovych transakci byl v roce 2022 rekordni
za analyzované obdobi. Pro investory jsou atraktivni sektory pocitaového softwaru, automatizace, digitalizace a robotizace ¢i
telekomunikaci, zvySena atraktivita zdstava v oblasti potravinové bezpecnosti a zbrojni vyroby. Situaci na M&A trhu dale ovliviiuje konflikt

na Ukrajiné, ktery je pro potencialni investory pokracujicim omezenim v podobé nejistoty budouciho vyvoje v rdznych odvétvich v celém

regionu.
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Posledni sledovanou metrikou je nasobek EBITDA. Od roku 2017 do roku 2021 EBITDA nasobek kazdoro¢né rostl az na hodnotu 10.
Nejvyssi hodnoty v ramci analyzovaného obdobi tak stale zlstavaji ty z roku 2008. Tehdejsi globalni finanéni krize zplsobila, Ze median
nasobku EBITDA klesl v roce 2009 na uroven 7,1. Dosavadni medianova hodnota EBITDA nasobku za rok 2023 naznacuje mirné zvyseni

oproti predchozimu roku, nicméné Ize o¢ekavat zménu hodnoty nasobku s pfibyvajicimi transakcemi v prabéhu roku.
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O TPA

TPA je jednou z prednich poradenskych spole¢nosti v oblasti dani, auditu, U€etnictvi, ocefiovani a poradenstvi.
Znalecka kancelar TPA Valuation & Advisory s.r.o. se zaméfuje na poskytovani ocenovacich a znaleckych sluzeb,
M&A poradenstvi a dalSich odbornych sluzeb.

Nad ramec znaleckych a ocenovacich sluzeb poskytujeme sluzby:

Finanéniho modelovani a hodnoceni ekonomickych projektu

Podporu managementu pfi finanénim planovani
Trzni analyzy sektoru a mezipodnikového srovnani
Posouzeni obvyklosti vzajemnych pInéni

Ekonomicka stanoviska

V rémci analyzy je vzorek upraven na transakce pouze s 50% a vy$simi podily. Déle jsou v rémci analyzy vyrazeny transakce s extrémy hodnot tzv. EBITDA nasobku. Zdrojem analyzy trznich dat je databaze
Mergermarket. Mergermarket pribézné aktualizuje a doplriuje informace o star$ich transakcich, ty se tedy mohou ménit.
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